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I. LEY ANUAL DE PRESUPUESTO 2011 Y SU MODIFICACION.

El Presupuesto General de la Republica 2011 fue aprobado mediante Ley N° 744, con
un monto total de Ingresos de C$29,942.0 millones, Egresos de C$35,784.8 millones y
un Déficit Presupuestario Global de C$5,842.8 millones. El déficit se presupuestd
financiar a través de la cooperacion externa de donaciones y desembolsos de
préstamos netos, asi como de emision de Bonos de la Republica de Nicaragua y
Letras de Tesoreria. Este Presupuesto se formuld en correspondencia con el Programa
Econdmico Financiero del Gobierno de Reconciliacion y Unidad Nacional y con los
compromisos asumidos con organismos financieros internacionales, y es coherente
con el objetivo de garantizar la estabilidad macroecondémica y el combate a la
pobreza.

Posteriormente y durante la ejecucion de este Presupuesto se llevaron a cabo las
siguientes modificaciones:

En el mes de Marzo del 2011, el Presidente de la Republica remitid a consideracion
de la Honorable Asamblea Nacional iniciativa de Ley de Modificacion a la Ley N°744,
Ley Anual de Presupuesto General de la Republica 2011. Su objetivo fue efectuar
ajuste en el Presupuesto General de Ingresos y Presupuesto General de Egresos, como
resulfado de una evolucidbn mds favorable del contexto macroecondmico vy
consecuentemente de una mejora en la recaudacion, en comparacién con los
prondsticos que se hicieron en la formulacién y aprobacién del presupuesto 2011.

Esta iniciativa de Ley fue aprobada mediante Ley N° 762, Ley de Modificacién a la
Ley N° 744, Ley Anual de Presupuesto General de la Republica 2011, y publicada en
La Gaceta N° 73 del 15 de Abril del 2011. En resumen, esta Modificacidon aprobada
conisistio en lo siguiente:

a. Incremento del Presupuesto General de Ingresos para el egjercicio
presupuestario 2011 en la suma de C$1,658.0 millones, lo que conlleva a
disponer de un Presupuesto General de Ingresos 2011 modificado de
C$31,600.0 millones, lo que es mayor en 5.5% del presupuesto inicial aprobado.

b. Incremento neto del Presupuesto General de Egresos para el ejercicio
presupuestario 2011 en la suma de C$1,168.9 millones, lo que conlleva a
disponer de un presupuesto general de egresos 2011 modificado de
C$36,953.7 millones y significa un incremento de 3.3% respecto al presupuesto
inicial aprobado, del cual C$847.3 millones, corresponden a gastos corrientes y
C$321.6 millones a gasto de capital. Cabe senalar que este aumento neto es
producto de un monto de incremento de C$1,372.2 millones y reducciéon de
C$203.3 millones, asi como de reasignaciones intra-institucionales por un
monto de C$232.9 millones. Dos tercios del incremento neto del gasto estaban
destinados al gasto social, en particular educaciéon, salud, transferencia
municipal, universidades y centros de educacién técnica superior y subsidio
de fransporte.
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c. Aumento en el servicio de la deuda publica interna por un monto de C$527.4
millones, de los que en intereses y comisiones se destina el monto de C$45.1
millones, principalmente para pagos de BPl's; y para amortizacion se
contempla un aumento de C$482.3 millones, entre las cuales sobresale la
asuncion de pasivos de la Empresa Nicaragiense de Acueductos vy
Alcantarillados Sanitarios con el sector eléctrico, pago de pasivos laborales
corrientes, deuda del subsidio de energia eléctrica en asentamientos, en
barrios econdmicamente vulnerables y pagos de BPI's, entre otros.

d. El aumento del Presupuesto General de Ingresos menos el aumento del
Presupuesto General de Egresos origina una reduccidon del Déficit
Presupuestario Global en C$489.1 millones.

e. Reduccion neta del financiomiento de donaciones externas atadas a
programas y proyectos en un monto de C$0.6 millones.

f.  Aumento del financiamiento externo neto en C$105.8 millones, en particular de
la fuente de desembolsos de préstamos externos de apoyo presupuestario del
BID por C$112.0 millones, menos C$6.2 millones de desembolsos atados en
programas y proyectos

g. Contraccion del financiamiento interno neto de C$594.2 millones, de los cuales
C$482.3 millones corresponden a pagos de amortizacion de deuda interna y
C$112.0 millones a menores colocaciones de Bonos de la Republica de
Nicaragua y/o Letras de Tesoreria.

Esta Ley de Modificacion Presupuestaria estd acorde con el Programa Econdmico
Financiero del Gobierno de Reconciliacion y Unidad Nacional y con los compromisos
asumidos con organismos financieros internacionales.

. Adicionalmente, en el mes de Noviembre se remitié una segunda iniciativa de Ley de
Modificacion a la Ley N° 744, Ley Anual de Presupuesto General de la Republica 2011
con el trdmite de urgencia, la que fue aprobada, en la Ley N° 776, Ley de
Modificacion a la Ley N° 744, "Ley Anual de Presupuesto General de la Republica
2011". Su publicacion fue en La Gaceta N° 230 del 05 de Diciembre 2011.

Esta modificacién tiene como objetivo fundamental cumplir con el mandato del
Arto.12 de la Ley N° 744, Ley Anual de Presupuesto General de la Republica 2011, de
incorporar mayores ingresos por recaudacion confirmada y proyectada de ingresos
tributarios y otros ingresos, para lo cual se amplia el Presupuesto General de Ingresos.
Asi mismo, en lo que corresponde al Presupuesto General de Egresos, la modificacion
contempla ampliaciones, reducciones y reasignaciones en diferentes ministerios e
instituciones, habiendo principalmente reducciones de créditos presupuestarios en
aqguellos programas y proyectos con menor grado de ejecucion, en particular los
relacionados con fuentes externas.

En este sentido, los ajustes en el Presupuesto General de Ingresos son como resultado
de una evolucion mds favorable del contexto macroecondmico y producto del
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rendimiento pleno de la reforma ftributaria implementada por medio de la Ley
N°742, (LEF), los que conllevaron consecuentemente a una mejora en la
recaudacion, en comparacién con los prondsticos que se hicieron en la primera
modificacion presupuestaria que fue aprobada en el mes de Abril, mediante la Ley
N° 762, antes mencionada.

Es asi, que mientras en la primera modificacidon del Presupuesto 2011 se estimd un
crecimiento real del PIB del 3.5%, para la segunda, la perspectiva es de un
crecimiento del 4.0%. Por su parte, la inflacion se habia estimado en 8.6%, la nueva
perspectiva es que finalice en 8.0%. Como resultado de lo anterior, el PIB nominal que
se habia estimado en un monto de C$158,101.6 millones, en la revisidn se espera
alcance la suma de C$158,710.4 millones.

En este nuevo contexto macroecondmico, el Presupuesto General de Ingresos con
esta segunda modificacion del ano 2011 se incrementa en C$2,976.7 millones con
respecto al Presupuesto General de Ingresos 2011 modificado en la primera reforma,
con el que alcanza el monto total de C$34,576.7 millones. De este monto de
incremento, C$2,260.9 millones corresponden a ingresos tributarios, C$829.4 millones a
no fributarios, menos C$48.7 millones de Rentas de la Propiedad y disminucion de
C$64.9 millones en ingresos de Transferencia Corriente.

El principal aporte a este aumento de ingresos presupuestarios estd dado por el
Impuesto sobre la Renta (IR) que alcanza C$1,212.0 millones, o sea 40.7% del total, ya
que como se ha explicado de forma global, el desempeno y rendimiento de las
empresas en 2011 ha sido superior al ano anterior y el 88.4% del rendimiento de las
medidas de la reforma tributaria estaban concentradas en este impuesto.

El incremento de la recaudaciéon en el Impuesto al Valor Agregado (IVA) es de
C$1,218.2 millones, que representa el 40.9% del aumento fotal. Este crecimiento se
basa fundamentalmente en el incremento del ritmo de la activad econdmica vy su
correspondiente nivel de importaciones. Del total del incremento en el impuesto,
18.0% lo recauda la Direccion General de Ingresos y el 82.0% la Direccion General
de Servicios Aduaneros, mostrando esta Ultima una dindmica positiva en
correspondencia con el ritmo de las importaciones no petroleras, mientras que el
comportamiento del IVA interno estd influido por los niveles de devolucién asociado
principalmente al subsidio de energia al comienzo y final del ano.

Respecto a los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo, este se reduce en
C$254.7 millones respecto al presupuesto vigente, determinado por la reduccion en
la demanda de derivados del petrdleo, como consecuencia del nivel de precios
internos, ademds la reduccién de las importaciones de productos suntuarios por la
eliminacién de las exenciones y las exoneraciones a estos productos, aunque el valor
de estas con respecto al 2010 se haya incrementado.

En relacién con los ingresos no tributarios, muestran un incremento de C$829.4
millones, como consecuencia en primer lugar, de la incorporacion de los ingresos por
primas ganadas en la colocacion de deuda interna por C$398.1 millones, los que
inicialmente no fueron incluidos en el presupuesto, y que resultan de la baja en las
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tasas de interés de mercado de los titulos pUblicos. Adicionalmente se considera un
mayor ingreso por derechos sobre explotacion minera, lo cual estd asociado a un
incremento de la actividad econdmica de este sector y a un aumento de los Otros
Ingresos No Tributarios, asociados al nivel de actividad econdmica.

Por otra parte, aprovechando esta situacion favorable, el Gobierno de
Reconciliacion y Unidad Nacional propuso, entre otros, aumentar el presupuesto a
diversas instituciones para atender necesidades urgentes que se presentaron ante la
situacion imprevista del fendmeno meteoroldgico de gran intensidad conocido
como “Centro de Baja Presidén”, lo cual habia afectado severamente al territorio
nacional mediante la ocurrencia de intensas lluvias, provocando danos en la
infraestructura, principalmente en la red vial, en las personas y sus bienes, danos
ambientales y pérdidas humanas, lo cual conllevd a dictar el Decreto No.53-2011,
“Declaracién de Estado de Desastre en todo el Territorio Nacional”. En resumen para
mitigar los danos del invierno 2011, se asignan a través de la Ley de Modificacion con
recursos del tesoro la suma de C$581.6 millones, distribuidos de la siguiente manera:

a) Ministerio de Transporte e Infraestructura por un monto de C$100.0 millones,
para atender aproximadamente 297.2 Kilbmetros de carreteras y caminos vy
530 metros lineales de puentes, en los departamentos de Esteli, Madriz, Ledn,
Chinandega, Managua, Granada, Chontales, Matagalpa, RAAS y RAAN.

b) Para la reparacion de calles y drenajes en municipios fuertemente afectados
se asignan C$210.0 millones, distribuidos en las siguientes Alcaldias: Managua
C$123.7 millones; Ledn C$26.3 millones, Chinandega C$12.9 millones, Esteli
C$20.0 millones, Masaya C$11.0 millones y Granada C$16.1 millones.

c) A la Secretaria Ejecutiva del Sistema Nacional de Prevenciéon, Mitigacion y
Atencion de Desastres (SE-SINAPRED) la suma de C$48.6 millones, para ayuda
humanitaria y alimentacion, a fin de garantizar la atencién a las personas
evacuadas que se encuentran en los albergues temporales, asi como para los
gastos de prevencidon y atencidn a otras personas afectadas por dicho
fendmeno meteoroldgico.

d) En materia de construccién de vivienda y sus gastos conexos, para beneficio
de las personas que se encuentran en los albergues, se asigna un monto de
C$113.0 millones, distribuidos asi: para el Instituto de la Vivienda Urbana y Rurall
(INVUR) la suma de C$81.2 millones, a la Empresa NicaragUense de
Acueductos y Alcantarillados Sanitarios (ENACAL) el monto de C$22.0 millones
y a la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) la cantidad de
C$9.8 millones.

e) Al Ministerio de Defensa, en particular al Ejército de Nicaragua, la suma de
C$70.0 millones para consumo de combustibles y reparacion de medios de
transporte aéreo, acudtico y terrestre, entre otros.
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f) Al Ministerio de Gobernacion, en particular a la Policia Nacional, la suma de
C$40.0 millones para combustibles, alimentacion, llantas, vestuarios vy
repuestos, entre otros.

También, en esta Ley se asignan mayores créditos presupuestarios para atender
necesidades urgentes de otras instituciones para la prestacion de servicios a la
poblacion, atencidn a proyectos de inversion, la obligacion de la proporcion
correspondiente a los aportes constitucionales y la atencidn al servicio de la deuda
publica, en particular lo relacionado al sector energético. En el caso de los
programas y proyectos financiados con donaciones y desembolsos externos, esta Ley
presenta reducciones para ajustarlos a las disponibilidades reales y a la capacidad
de ejecucion.

En este sentido, se asignan mayores recursos al Ministerio de Educacion, Ministerio de
Salud, Ministerio de Relaciones Exteriores, Corte Suprema de Justicia, Consejo
Supremo Electoral, Universidades y Centros de Educacién Técnica Superior, Ministerio
de Gobernacioén, transferencia a la Empresa Portuaria Nacional, Direccidn General
de Ingresos, Direccion General de Servicios Aduaneros, Ministerio de Hacienda vy
Crédito PuUblico, Fondo de Mantenimiento Vial, transferencias a las alcaldias vy
comunidades indigenas por ingresos de minas, pesca y forestal, INETER, ENABAS vy
Correos de Nicaragua, entre otros. También se incorporan mayores recursos al
servicio de la deuda publica, en particular para cancelar adeudos de energia
eléctrica que tiene la Empresa Nicaraglense de Acueductos y Alcantarillados
Sanitarios y adeudos de la Empresa Nicaraguense de Electricidad. Asimismo, se
reasignan recursos externos de préstamos y donaciones atadas a programas vy
proyectos, incorporando aquellos que cuentan con disponibilidad y no existen los
créditos presupuestarios, y reduciendo las fuentes de donaciones y préstamos que
por diversas circunstancias se han desfasados.

En cuanto al financiamiento neto del déficit presupuestario global, las donaciones
atadas a programas y proyectos se reducen en un monto neto de C$429.8 millones y
los desembolsos del financiamiento externo neto atados a programas y proyectos
también se disminuyen en C$482.7 millones. En cuanto al financiamiento interno neto,
se aumenta en menos C$1,809.0 millones, en particular por mayor pago de
amortizacion de deuda interna por C$1,410.9 millones y menores colocaciones de
Bonos de la Republica de Nicaragua y Letras de Tesoreria por C$398.1 millones.

En resumen, la segunda modificacion al Presupuesto General de la Republica 2011
aprobada contiene lo siguiente:

a. Incremento del Presupuesto General de Ingresos para el ejercicio
presupuestario 2011 en la suma de C$2,976.7 millones, lo que es mayor en 9.9%
del presupuesto aprobado original y superior en 9.4% al presupuesto
acumulado con la primera reforma.

b. Incremento neto del Presupuesto General de Egresos para el ejercicio
presupuestario 2011 en la suma de C$255.2 millones, distribuido en un aumento
de C$408.2 millones que corresponden a gastos corrientes y una reduccion
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neta de C$153.0 millones en gasto de capital. Cabe senalar que este
aumento neto del gasto total es producto de un monto de incrementos de
C$1,334.6 millones y reducciéon de C$1,079.4 millones, entre gasto corriente y
gasto de capital, respectivamente, asi como de reasignaciones infra-
institucionales por C$21.4 millones. El aumento significa un incremento del 0.7%
con respecto al presupuesto aprobado original y con lo acumulado en la
primera reforma presupuestaria.

c. El servicio de la deuda publica interna presenta aumento neto de C$1,300.9
millones, de los cuales en intereses y comisiones se reduce un monto de
C$110.0 millones, originado principalmente por menores colocaciones de
Bonos de la Republica, y para la amortizacidén se contempla un aumento de
C$1,410.9 millones, entre las que sobresale asuncion de adeudos de ENEL por
C$1,222.0 millones y asuncion de pasivo de la Empresa NicaragUense de
Acueductos y Alcantarillados Sanitarios con el sector eléctrico por C$203.9
millones, entre otros.

d. El aumento del Presupuesto General de Ingresos menos el aumento del
Presupuesto General de Egresos origina una reduccion del Déficit
Presupuestario Global en C$2,721.5 millones, o sea el 46.6% del presupuesto
aprobado original y el 50.8% del acumulado resultante con la primera reforma
presupuestaria.

e. Reduccion neta del financiamiento de donaciones externas atadas a
programas y proyectos en un monto de C$429.8 millones.

f. Reduccién del financiamiento externo neto en C$482.7 millones, en particular
de la fuente de desembolso de préstamos externos atados a programas vy
proyectos.

g. Aumento del financiamiento interno neto en menos C$1,809.0 millones, de los
cuales C$1,410.9 millones corresponden a pagos de amortizacién de deuda
intferna y C$398.1 millones a menores colocaciones de Bonos de la Republica
de Nicaragua y/o Letras de Tesoreria.

Cabe senalar que en su generalidad, esta reforma presupuestaria garantiza la
responsabilidad fiscal que el Gobierno de Reconciliacidon y Unidad Nacional
mantiene por la estabilidad macroecondmica.

Con estas dos reformas al Presupuesto General de la Republica, el Presupuesto
General de Ingresos se incrementd en C$4,634.7 milones, o sea el 15.5% del
presupuesto original aprobado y el Presupuesto General de Egresos se aumenta en
C$1,424.1 millones, es decir mayor en 4.0%, respectivamente. Como resultado, el
déficit global se reduce en C$3,210.6 millones, equivalente a menos 54.9% del
presupuesto original aprobado, tal como se muestra a continuacion.



Informe de Liquidacién del Presupuesto General de la Republica 2011

Balance Fiscal Modificado 2011
(Millones de Cordobas)

I Ingresos Totales 29,942.0 34,576.7 4,634.7 15.5
Il Gastos Totales 35,784.8 37,208.9 1,424 1 4.0
Il Déficit Global (I-1l) (5,842.8) (2,632.2) 3,210.6 (54.9)
IV Necesidad de Financ. 5,842.8 2,632.2 (3,210.6) (54.9)
A. Donaciones Externas 3,586.4 3,156.1 (430.3) (12.0)
B. Financ. Ext. Neto 3,133.1 2,756.1 (377.0) (12.0)
C. Financ. Int. Neto (876.7) (3,280.0) (2,403.3) 2741

3. Asi mismo, durante la ejecucion 2011 se incorpord al Presupuesto General de Egresos

un monto de C$907.0 millones, de conformidad con lo establecido en el Arto. 7 de la
Ley N° 744, Ley Anual de Presupuesto General de la Republica 2011, el Arto. 53 de la
Ley N° 550, Ley de Administracion Financiera y del Régimen Presupuestario, y los
Artos.11 y 12 de la Ley N° 762, Ley de Modificacion a la Ley N° 744, Ley Anual de
Presupuesto General de la RepuUblica 2011.

Los montos de estas incorporaciones se componen de la siguiente manera, y el
detalle por fuente y organismo se presenta en Anexo Estadistico, Cuadro N° 16.

« Ampliaciones, fuente recursos del tesoro (Arto. 7 de la Ley

o Ampliaciones, mayores ingresos de Rentas con Destino
Especifico (Arfo.53 de laLey N°550)....cccciiviiiiiiiiiiiiinns,

« Ampliaciones, fuente donacién externa y préstamo externo C$576.9 mil
(Art0. 11 de 1 LY N° 762)rvvvoooeoeeeeoeoeeeeeeeee $576.9 millones

« Ampliaciones, fuente saldos de anos anteriores de Rentas con
Destino Especifico (Arto. 12 delaley N°762).......cccevininnnnn..

C$ 76.3 millones

C$205.0 millones

C$ 48.8 millones

Las ampliaciones relacionadas con el Arto. 7 de la Ley N° 744 por el monto de C$76.3
millones, se corresponde con la proporcidon de los ingresos percibidos por aranceles,
servicios de trdnsito, permisos, multas y licencias policiales y demds resultantes de la
actividad de la Policia Nacional, los que se transfieren a esta institucion para elevar su
capacidad operativa.

Las incorporaciones de conformidad al Arto.53 de la Ley N° 550 por el monto de
C$205.0 millones y que corresponden a mayores Rentas con Destino Especifico, se
dieron asi:
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a) Al Ministerio de Salud por el monto de C$90.6 millones y cuyo destino fue
principalmente para medicamentos.

b) Transferencia a las Alcaldias por recaudacion de ingresos provenientes de
derechos de exploracién y explotacidon minera por el monto de C$42.8 millones.

c) Al Fondo de Desarrollo Minero por el monto de C$15.6 millones, provenientes de
recaudacion de ingresos por derechos de exploracion y explotacion minera.

d) Al Ministerio de Gobernacion por el monto de C$13.5 millones, de los cuales
C$2.1 millones corresponden a la Policia Nacional, en donde se incluye la suma
de C$2.0 millones, de la Seguridad Vial, segin Ley N° 431, Ley de Régimen de
Circulacion Venhicular e Infracciones de Trdnsito.

e) Al Gobierno Regional Auténomo Atldntico Norte la suma de C$12.1 millones,
que corresponde a recaudacién de ingresos por derechos de exploracion vy
explotacién minera, por recaudacién de ingresos por aprovechamiento vy
servicio forestal y de recaudacién de pesca y acuicultura.

f) Transferencia a las Alcaldia y Comunidades Indigenas por el monto de C$6.3
millones provenientes de recaudacidén de ingresos por aprovechamiento y
servicio forestal.

g) A la Direccion General de Servicios Aduaneros la suman de C$6.0 millones.

h) Al Gobierno Regional Auténomo Atldntico Sur la suma de C$4.4 millones,
provenientes de recaudacion de ingresos por aprovechamiento y servicio
forestal, y en menor cuantia de ingresos de pesca y mina.

i) Al Consejo Nacional del Deporte, la Educacion Fisica y la Recreacion Fisica, la
suma de C$4.1 millones, por mayores transferencia de utilidades de Loteria
Nacional.

j) Al Ministerio de Educacion la suma de C$3.6 millones.

k) Al Fondo de Desarrollo Pesquero por el monto de C$2.7 millones, provenientes
de recaudacion de ingresos por derechos de vigencia y aprovechamiento a los
recursos pesqueros.

[) Al Ministerio de Fomento, Industria y Comercio la suma de C$1.4 millones.

m) Al Ministerio de la Familia, Adolescencia y Ninez la suma de C$0.9 millones

n) Al Ministerio del Ambiente y de los Recursos Naturales la suma de C$0.5 millones.

o) Al Instituto NicaragUense de Deportes la suma de C$ 0.2 millones.

p) A la Procuraduria General de la Republica por el monto de C$0.1 millones.
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g) Al Ministerio de Relaciones Exteriores por el monto de C$0.1 millones.

Las ampliaciones conforme el Arto. 11 de la Ley N° 762 es por el monto de C$576.9
millones, lo que representa el 53.7% del monto autorizado en dicho articulo, y se
atendieron asi:

A través de donaciones externas el monto de C$328.5 millones, teniendo como
destino las siguientes instituciones:

a) Al Ministerio Agropecuario y Forestal la suma de C$ 116.2 millones, de los cuales
C$84.9 millones corresponden al Ministerio propiamente dicho y provienen del
Gobierno de Canadd, Fondo ComuUn PRORURAL, Gobierno de Austria y Gobierno
de Estados Unidos. Del resto, C$16.6 millones lo recibié el Instituto Nacional
Forestal, y corresponde a donacion externa de Gobiernos Bilaterales Fondo
Comun PRORURAL para el proyecto de Tecnologia Agricola Fase Il, y el monto de
C$14.7 millones el Instituto NicaragUense de Tecnologia Agropecuaria del mismo
Fondo ComUn PRORURAL.

b) Al Ministerio de Energia y Minas el monto de C$44.5 millones, lo que corresponde
a donaciones del Gobierno de Japdn de C$38.3 millones para el proyecto
Instalaciéon de Sistema Fotovoltaico con Conexion a la Red de Distribucion
Eléctrica en los municipios de La Trinidad y Diriamba; ACDI-CANADA por C$6.1
millones para el Proyecto Electrificacion de Nicaragua (PELNICA), y PNUD.

c) Al Instituto Nacional Tecnoldgico por el monto de C$39.0 millones y corresponde
a donacién del Gobierno de Luxemburgo, COSUDE/Suiza y Banco Mundial.

d) Al Ministerio de Salud por el monto de C$36.7 millones correspondiente a
donacion externa del Banco Mundial (BM-H6220 NI ECSS), para extension de
cobertura, y de Gobierno Bilaterales FONSALUD para servicios de hospitalizacion
y extensidn de cobertura.

e) Al Instituto Nacional de Informacién de Desarrollo por el monto de C$30.9
millones y estd relacionado con donacion externa de Gobiernos Bilaterales
Fondo Comun PRORURAL, para realizar el IV Censo Nacional Agropecuario (IV
CENAGRQ) y donacién del BID.

f) Al Ministerio del Ambiente y de los Recursos Naturales por el monto de C$14.2
millones y estd relacionada con la donacién externa del Fondo Mundial para el
Medio Ambiente, para el proyecto Reserva de la Bidsfera Transfronteriza
Corazén del Corredor Bioldgico (RBT), y la Unidn Europea para la
Gobernabilidad Local en la Cuenca del Lago Cocibolca.

g) Al Ministerio de Gobernacién, en particular la Policia Nacional, por el monto de
C$9.8 millones y se corresponde con donacion externa de Gobiernos Bilaterales,
Policia Nacional, Fondo Comun, para apoyo al Plan Estratégico de la Policia
Nacional, y el Gobierno de Noruega para Investigaciéon a Delitos de Orden
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Econdmico y de Fortalecimiento a la Capacidad Investigativa de la Policia
Nacional en la Lucha Contra la Corrupcion.

h) Al SE-SINAPRED por el monto de C$7.9 millones y corresponde a donacion del
BID, para la Gestion de Riesgo de Desastres en la Planificacion Municipal en
Nicaragua.

i) Al Banco de Fomento a la Produccion (PRODUZCAMOS), la suma de C$6.8
millones, de donacién del Banco Mundial.

j) Al Instituto de Desarrollo Rural por el monto de C$5.0 millones y corresponde a
donacion externa de Gobiernos Bilaterales, Fondo ComuUn PRORURAL.

k) Al Ministerio PUblico por el monto de C$3.6 millones y corresponde a convenio
de Cooperacion Técnica ATN/SF-12578-NI del BID, para fortalecimiento
instifucional y del Gobierno de Noruega.

) A Fondos de Contravalor por el monto de C$2.9 millones, de donaciéon del
Gobierno de Japdén vy del Gobierno de Canadd; para el Fortalecimiento
Institucional de la Unidad de Fondo de Contravalor del MINREX.

m) Al Instituto NicaragUense de la Mujer por el monto de C$2.1 millones vy
corresponde a donaciones externas del Fondo de las Naciones Unidas para la
Poblacion (UNFPA) y Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD),
para la Promocion de los Derechos de la Mujer e institucionalizacién en las
prdcticas de Género.

n) Al Ministerio de Fomento, Industria y Comercio por el monto de C$2.0 millones y
corresponde a donacion externa del Gobierno de Holanda para apoyo al
fortalecimiento de las capacidades institucionales del MIFIC e INPYME.

o) A la Procuraduria General de la Republica por el monto de C$1.8 millones
co[responde a donaciéon del Gobierno de Noruega para el programa Apoyo a
la Etica Publica (FASE IlI).

p) Al Instituto Nicaraguense de Fomento Municipal por el monto de C$1.6 millones,
lo que estd relacionado con donaciones externas de COSUDE-SUIZA y el Fondo
de Naciones Unidas para el Desarrollo de Capitalizacion (UNCDF), destinados all
programa de Gobernabilidad Local en Nicaragua 2010-2012 IV Fase;
Programas de Transmision de Gobiernos Locales (TGL) y Programa Ventana de
Género.

g) A la Confraloria General de la Republica por el monto de C$1.5 millones
corresponde a donacién del BID para el fortalecimiento de la funcidn de
Auditoria.
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r) Al Ministerio de la Familia, Adolescencia y Ninez por el monto de C$0.5 millones
corresponde a donacién del Fondo de las Naciones Unidas para la Poblaciéon y
de UNICEF.

s) Al Consejo Nacional Contra el Crimen Organizado por el monto de C$0.5
millones que corresponde a donacion del Gobierno de Noruega.

t) Al Ministerio de Educacion por el monto de C$0.4 millones que corresponde @
donacion del Fondo Organizacion de Estados Iberoamericanos /MEC-
ESPANA, Fondo Mundial de Rehabilitacién y Banco Mundial.

u) Al Instituto Nicaragiense de Estudios Territoriales por el monto de C$0.3 millones
que corresponde a donacién externa del Gobierno de Noruega, para el
proyecto Mitigacién de Riesgo por Deslizamiento de Tierra en Nicaragua.

v) A la Procuraduria para la Defensa de los Derechos Humanos por el monto de
C$0.2 millones y corresponde a donacién del Fondo de las Naciones Unidas
para la Poblacion y el Banco Mundial para el Fortalecimiento de las
Capacidades Operativas de la Institucion.

w) Al Ministerio del Trabajo la suma de C$0.1 millones.

A través de desembolso de préstamos externos el monto es de C$248.4 millones, con
destino a las siguientes instituciones:

a) Al Ministerio de Transporte e Infraestructura por el monto de C$97.7 millones,
relacionado con préstamos externos del Banco Mundial (BM-CR-4185-Nl), para
Adoquinado de Caminos; y con BID, la Pavimentacion Carretera Acoyapa- San
Carlos el Programa Suplementario y Mantenimiento San Isidro - Malpaisillo.

b) Al Programa Ordenamiento de la Propiedad por el monto de C$46.9 millones
correspondiente a préstamo N° 404 del Fondo de Desarrollo Nérdico y préstamo
del Banco Mundial.

c) Al Ministerio de Educacion por el monto de C$35.1 millones que corresponde a
préstamos del Banco Mundial (IDA3978NI) para el Fortalecimiento Institucional
para la Gestion del Ministerio de Educacion.

d) Al Fondo de Mantenimiento Vial por el monto de C$20.2 millones y corresponde
a préstamo del BID N° 2427/BL-NI, Programa de Apoyo al Sector Transporte |.

e) Al Ministerio de la Familia, Adolescencia y Ninez por el monto de C$16.0 millones
y corresponde a préstamo BID, convenio N°2468 BL-NI para el Programa de
Atencion Integral a la Ninez NicaragUense Etapa IV (PAININ-Fase V) y a préstamo
del Banco Mundial N° 4862-NI, Proyecto de Bienestar Social.

f) Al Instituto Nacional Tecnoldégico por el monto de C$8.7 millones
correspondiente a préstamos del Banco de Exportacidon de Coreaq, para la
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Creacion de Capacidades Técnicas Metodoldgicos en Centro de Capacitacion
Vocacional en Nicaragua.

g) Al Ministerio de Salud por el monto de C$7.4 millones corresponde a préstamos

del Banco Mundial N°4830-NI, Mejora de Salud Familiar y Comunitaria en 1os
Servicios de Salud.

h) Al SE-SINAPRED por el monto de C$6.3 millones que corresponde a convenio del

Banco Mundial CR-4392-NI, para el proyecto de Recuperacion de Emergencia
(afectados del Huracdn Félix-RAAN).

Al Ministerio de Energia y Minas por el monto de C$4.5 millones corresponde a
préstamo BID N° 1933 (LIO21 y LI022), del proyecto “Instalaciones Internas en
Barrios Desprotegidos”, del Programa de Apoyo al Sector Eléctrico.

Al programa de Apoyo al Fortalecimiento de la Planificaciéon Estratégica por el
monto de C$3.4 millones corresponde a préstamo BID N°1545.

k) Al Ministerio Agropecuario y Forestal por el monto de C$1.1 millones vy

corresponde a préstamo externo del BID N° 1500/SF-NI, del Programa de
Adecuacion de los Servicios de Sanidad Agropecuaria y Forestal.

[) Al Gobierno Regional Autbnomo Atldntico Norte por el monto de C$1.1 millones y

La

corresponde a préstamo del Banco Mundial N°4392-NI, Proyecto de
Recuperacion de Emergencia Huracdn Félix.

ampliacién con fuente de saldos de anos anteriores de Rentas con Destino

Especifico, de conformidad con el Arto. 12 de la Ley N° 762, se otorgd el monto de
C$48.8 millones, con las siguientes instituciones como destino:

a) Al Fondo de Mantenimiento Vial por el monto de C$31.0 millones.

b) A Transferencias a la Alcaldias y Comunidades Indigenas por recaudacion
de Aprovechamiento y Servicio Forestal por el monto de C$4.8 millones.

c) A Transferencias a las Alcaldias por recaudacion del Impuesto Selectivo de
Consumo (ISC-IMI) por el monto de C$4.5 millones.

d) A Transferencias a las Alcaldias por Recaudaciones de Exploracion y
Explotacion Minera por el monto de C$2.4 millones.

e) Ala Direccién General de Servicios Aduaneros por el monto de C$2.1 millones.
f) Al Fondo Nacional de Desarrollo Forestal por el monto de C$ 1.2 millones.

g) Al Gobierno Regional Autébnomo Atfldntico Norte por el monto de C$1.2
millones.
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h) Al Fondo de Desarrollo Minero por el monto de C$ 1.0 millones.

i) Al Gobierno Regional Auténomo Atlantico Sur por el monto de C$0.5 millones.

i) A transferencias a la Alcaldias y Comunidades Indigenas por recaudacion de
pesca y acuicultura por el monto de C$0.2 millones.

Como consecuencia de las incorporaciones con Rentas con Destino Especifico
segun el Arto. 53 de la Ley N° 550, se origind la ampliacion al Presupuesto General de
Ingresos en un monto de C$205.0 millones, lo cual se contempla en el presupuesto
anual actualizado. Igual procedimiento se efectud con la incorporacion del gasto
con las fuentes externas de donaciones por C$328.5 millones, y desembolsos de
préstamos por C$248.4 millones, de conformidad al Arto. 11 de la Ley N° 762, los que
se fraducen en aumento del financiamiento neto, en estos conceptos.

Al adicionar las incorporaciones anteriores de ingresos por C$205.0 millones y egresos
por C$207.0 millones, al presupuesto modificado, se obtiene el Presupuesto Anual
Actuadlizado de Ingresos y Egresos, cuyo resultado consolidado se presenta a
continuacion:
Balance Fiscal Actualizado 2011
(Millones de Cordobas)

I Ingresos Totales 34,576.7 34,781.7 205.0 0.6
Il Gastos Totales 37,208.9 38,115.9 907.0 24
Il Déficit Global (I-1l) (2,632.2) (3,334.2) (702.0) 26.7
IV Necesidad de Financ. 2,632.2 3,334.2 702.0 26.7
A. Donaciones Externas 3,156.1 3,484.6 328.5 104
B. Financ. Ext. Neto 2,756.1 3,004.6 248.5 9.0
C. Financ. Int. Neto (3,280.0) (3,155.0) 125.0 (3.8)

RESULTADOS DEL BALANCE FISCAL

La ejecucion presupuestaria 2011 presenta resultados satisfactorios, pues la
recaudacién mostrd una evolucidn muy dindmica a lo largo del aho y con tasa de
crecimiento un poco superior a los prondsticos considerados en la Ultima reforma
presupuestaria aprobada; y por otra parte, la ejecucidn del gasto alcanza un
importante grado ejecucion y se corresponde con una politica de gastos prudente vy
de proteccion del gasto social y del combate a la pobreza.

El gran dinamismo registrado en la recaudacién, que crece a una tasa del 26.0% con
respecto a lo observado en el 2010, es producto de una evolucion mds favorable de
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las actividades econdmicas, del rendimiento pleno de la reforma tributaria
implementada por medio de la Ley No. 742 y mejoras en la administracién de los
tributos. Por su parte, el monto de gasto ejecutado es superior en 15.5% en relacion a
la ejecucion del ano anterior y con un gasto con destino social que crece 14.4%, y el
gasto para el combate a la pobreza en 4.2%, respectivamente. Como se puede
observar, la tasa de crecimiento de la recaudacion es superior a la tasa de
crecimiento del gasto, lo cual conlleva a una disminucién del déficit presupuestario
global (antes de donaciones), y a un superdvit después de donaciones,
respectivamente. Los resultados anteriores de la gestion fiscal han permitido el apoyo
para asegurar el entorno de estabilidad macroecondmica, contribuir a consolidar el
ritmo de crecimiento econdmico y mejorar la calidad de vida de la poblacion, en
particular a los mds pobres del pais.

Por su parte, el monto de los ingresos recaudados 2011 registra una cobertura del
95.2% del gasto total ejecutado de ese ano, lo cual estd por encima de lo que
presenta el presupuesto anual actualizado, o el presupuesto original aprobado.
También, esta cobertura ingreso/gasto aumenta con respecto a lo observado en el
2010 que fue de 87.3%.

En este contexto, la ejecucion presupuestaria 2011, segun los registros del sistema de
contabilidad integrada, muestran lo siguiente:

. Ingresos totales percibidos por un monto de C$34.946.2millones, que equivale a un
sobre cumplimiento del 0.5% (C$164.5 millones) del presupuesto anual actualizado
que es C$34.781.7 millones y que es superior un 26.0% con respecto a 2010. Igual
dinamismo registran los ingresos fributarios, pues el incremento es de 24.4%,
respectivamente, y la sobre recaudacion de C$302.4 millones. Entre las lineas
principales de impuestos que impulsan este crecimiento y que por ende muestran
una fasa de crecimiento positivo con respecto al 2010, estan: el IR (33.7%), impuestos
sobre el comercio exterior (30.3%), impuesto selectivo al consumo a la importacion
(22.0%), IVA interno (14.3%), selectivos al consumo de Rones y Aguardientes (21.6%),
cervezas (21.1%) y gaseosas (17.5%), asi también se observd un buen desempeno en
los ingresos no tributarios (46.1%). Por su parte, los impuestos derivados del Petrdleo se
mantienen en términos nominales.

Con estos resultados, la presion fiscal mejora 1.7 puntos porcentuales del PIB con
respecto a 2010, pues pasa de 19.7% en el 2010 a 21.4% en 2011. Similar evolucion de
dinamismo registra la presion tributaria, al incrementarse de 18.1% del PIB en el 2010 a
19.4% en el 2011, respectivamente.

. El gasto total devengado por un monto de C$36.698.8 millones, que equivale a un
nivel de ejecucion de 96.3% en relacién al presupuesto anual actualizado que es de
C$38.115.9 millones, o un grado de ejecucion de 102.5% respecto del presupuesto
original aprobado. El nivel de ejecucidn se considera razonable y en
correspondencia con las orientaciones de hacer los mayores esfuerzos por acelerar la
ejecucion del plan de inversiones publicas, y resulto un poco mayor a lo alcanzado
en el 2010 que fue de 95.6%.
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Este monto es mayor en 15.5% en relacion a 2010, pero con la caracteristica que la
tasa de crecimiento del gasto corriente es de 17.5% y el gasto de capital de 9.4%, asi
como un gasto con destino social que absorbe el 54.3% del gasto total ejecutado y
que crece en 14.4% con respecto al ano anterior. Igual comportamiento presenta el
gasto primario, pues se incrementa en 15.7%, respectivamente, en correspondencia
con los principios de austeridad, racionalizacion vy priorizaciéon, lo cual esta
relacionado con el incremento del gasto a: Ministerio de Salud, Consejo Supremo
Electoral, Ministerio de Educacion, Transferencia Municipal, Ministerio de Transporte e
Infraestructura, Servicio de la deuda puUblica de intereses y comisiones, Ministerio de
Defensa, Corte Suprema de Justicia, UNIVERSIDADES incluyendo el pago de energia y
agua, Ministerio de Energia y Minas, Fondo de Mantenimiento Vial, Ministerio de
Gobernacién, Ministerio Agropecuario y Forestal, Empresa NicaragUense de
Acueductos y Alcantarillados Sanitarios, y Ministerio de Fomento, Industria vy
Comercio, entre ofros. El 53.7% del incremento del gasto primario estd destinado al
drea social y el 21.2% al drea econdmica y productiva, sectores claves en la
promocién del desarrollo humano y en el apoyo a dinamizar la economia del pais.

En porcentaje del PIB, el gasto total baja levemente, pues pasa de 22.6% en el 2010 a
22.4% en el 2011, pese al aumento de los gastos corrientes relacionados con las
mayores compras de bienes y servicios, en particular alimentacién escolar, productos
de insumo médicos, combustibles, reparacion de infraestructura escolar, energia
eléctrica y los gastos de las elecciones nacionales, asi como transferencias al sector
publico, que corresponde a las universidades, Fondo de Mantenimiento Vial, Sistema
Nacional para la Prevencion, Mitigacion y Atencion de Desastres y alcaldias
municipales, entre otros. El gasto corriente, crece en proporcion del PIB, mientras que
el gasto de capital presenta una caida, al pasar de 5.4% en 2010 a 5.1% en el 2011.
Por su parte, el gasto primario se mantiene en el nivel de 21.0%, luego de haber
bajado en el 2010 respecto al 2009.

En cuanto al gasto social 2011, su ejecucion es de C$19.915.0 millones, que equivale
96.4% del presupuesto anual actualizado, y estd orientado principalmente a la
prestacion y gratuidad de los servicios de educaciéon y salud, mantenimiento de
subsidios, programas y proyectos de vivienda y servicios comunitarios, desarrollo local
y diferentes programas de asistencia social a la poblacidn de escasos recursos.
Consistente con lo anterior, el monto ejecutado de gasto social que representa el
54.3% del gasto total ejecutado es mayor en 14.4% a lo registrado en el 2010. En
porcentaje del PIB, el gasto social baja de 12.4%, en 2010 a 12.2% en 2011.

Por su parte, el gasto para el combate a la pobreza, presenta una ejecucion en 2011
de C$20,673.3 millones, lo que representa el 95.5% del presupuesto anual actualizado
y es mayor 14.2% respecto a 2010, con tasas de crecimiento de 15.0% en el gasto
corriente y de C$13.0% en el gasto de capital, respectivamente, impulsado en
particular por los gastos de salud, educacién, infraestructura vial y municipal, energia
eléctrica rural y agua y saneamiento. Este gasto como su aumento estd relacionado
con la gratuidad de los servicios de educacion y salud, mantenimiento de subsidios,
programas y proyectos de vivienda y servicios comunitarios, las transferencias de
capital a las Alcaldias, y diferentes programas de asistencia social y econdmica a la
poblacidon de escasos recursos, asi como la infraestructura vial y productiva.
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El déficit global de la ejecucion 2011 de C$1.752.6 millones, lo cual estd muy por
debajo del presupuesto anual actualizado de C$3.334.2 millones, y del presupuesto
original aprobado, lo que es producto de una relativa baja ejecucidon de gastos
financiados con la cooperacién externa y mejora en los resultados de la recaudacion
tributaria. En este sentido, el grado de ejecucion es de 52.6% respecto al presupuesto
anual actualizado y de 30.0% del original aprobado.

Lo anterior condujo a que en términos del PIB, el déficit global baje de 2.9% en el
2010 a 1.1% en el 2011 y que el déficit después de donaciones termine en el 2011 con
un superdvit de 0.7%, después de haber alcanzado en el 2010 un déficit de 0.6%,
como consecuencia del aumento de la recaudacion, una politica fiscal de gastos
prudente que se llevd a cabo durante el 2011 y menores recursos externos
financiando gastos. Estos resultados son muy favorables con respecto a lo previsto
en el presupuesto y en el Programa Econdmico Financiero del Gobierno de
Reconciliacién y Unidad Nacional, lo que facilitd que se cumpliera con el Programa
de Servicio de Crédito Ampliado (SCA) acordado con los organismos internacionales
y el desembolso del préstamo de apoyo presupuestario del BID por US$45.0 millones.

El resumen de la ejecucién del balance fiscal se muestra a continuacion:
Balance Fiscal
Ejecucion 2011
(Millones de Cordobas)

I Ingresos Totales 34,781.7 34,946.2 (164.5) 100.5
Il Gastos Totales 38,115.9 36,698.8 1,417 1 96.3
il Déficit Global (I-11) (3,334.2) (1,752.6) (1,581.6) 52.6
IV Necesidad de Financ. 3,334.2 1,752.6 1,581.6 52.6
A. Donaciones Externas 3,484.6 2,838.0 646.6 814
B. Financ. Ext. Neto 3,004.6 2,704.9 299.7 90.0
C. Financ. Int. Neto (3,155.0) (3,790.4) 6354 120.1

En las Necesidades de Financiamiento Neto, el resultado es el siguiente:

a) La ejecucion de las donaciones externas corresponden a las atadas a
programas y proyectos que financian el gasto y su monto alcanza C$2.838.0
millones, que equivale a un grado de ejecucidon de 81.4% con respecto al
presupuesto anual actualizado, y resulto menor en 92.9% a lo registrado en 2010.
Estos recursos de donacién externa provienen principalmente de:
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Donaciones Externas
Ejecucidén 2011
(Millones de Cérdobas)

Banco Mundial 678.0
Gobierno de Japdén 242.7
Gobiernos Bilaterales Fondo Comun Prorural 225.4
Gobiernos Bilaterales Fonsalud 222.6
Gobierno de Holanda 146.8
Programa Mundial de Alimentos - PMA 132.1
Gobierno de Espana 115.2
ACDI - Canadd 110.2
Cosude / Suiza y Gobierno de Suiza 106.1
Fondo Mundial de Rehabilitaciéon 103.1
Gobierno de Noruega 94.4
Unidn Europea 67.4
Gobierno de Taiwdn 63.2
Gobierno de Canadd 56.1
Banco Interamericano de Desarrollo 54.2
Fondo Mundial para el Medio Ambiente 47.8
Agencia Espanola de Cooperacion Internacional - AECI 47.0
Gobierno de Estados Unidos de América 40.0
Gobiernos Bilaterales, Policia Nacional Fondo Comun 35.0
Fondo de las Naciones Unidas para la Poblaciéon 34.1
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau y GTZ 32.9
Gobierno de Luxemburgo 30.7
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola 24.8
Organizacién Panamericana de la Salud - OPS 22.6
Fondo de las Naciones Unidas para la Nifez - UNICEF 20.1
Fondo Organizacién Estados Iberoamericanos / MEC Espaia (OElI / MEC) 16.7
Otros Donantes 68.9

La subejecucion de C$646.6 millones estd relacionado principalmente con las
siguientes organismos donantes: Unidon Europea (C$160.3 millones) en particular
en programas del Ministerio de Educacion e Instituto NicaragUense de Tecnologia
Agropecuaria; Gobiernos Bilaterales Fondo PROASE (C$136.9 millones), en
programas del Ministerio de Educacion; Banco Mundial (C$65.1 millones) en
programas  y/o Proyectos del Ministerio Agropecuario y Forestal, Fondo de
Inversion Social de Emergencia, Instituto Nicaragiense de Tecnologia
Agropecuaria, Empresa NicaragUense de Acueductos y Alcantarillados Sanitarios
e Instituto Nacional Tecnoldgico; Gobierno de Espana (C$52.2 millones), en
proyectos del Ministerio de Educacidén y Ministerio de Salud; Gobierno de Taiwdn
(C$46.2 millones) en proyectos del Ministerio de Fomento, Industria y Comercio-
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Instituto Nicaraguense de Apoyo a la Pequena y Mediana Empresa; y el Fondo
Organizaciéon Estados Iberoamericanos /MEC-ESPANA  (C$42.7 millones), en
programas del Ministerio de Educacion.

b) En cuanto al Financiamiento Externo Neto, la ejecucién alcanza un monto de
C$2.704.9 millones, o sea el 90.0% del presupuesto anual actualizado, y estd
compuesto de desembolsos de préstamos concesionales atados a programas y
proyectos por C$2.645.1 millones, desembolsos de préstamos de apoyo
presupuestario por el monto de C$1.033.4 millones, equivalentes a US$45.0
millones, provenientes del BID, menos el servicio de la amortizacién de la deuda
externa de C$973.6 millones.

Los desembolsos atados a programas y proyectos 2011 que alcanzan un nivel de
ejecucion del 84.6% con respecto al presupuesto actualizado y que son menores
19.5% a lo registrado en 2010, provienen principalmente de: BID con C$1.497.7
millones, Banco Mundial C$602.9 millones, BCIE C$255.2 millones, FIDA C$151.7
millones y Banco de Exportacion de Corea C$83.1 millones.

Por su parte, la subejecucion por C$482.8 millones se corresponden con: BID
(C$187.1 millones) en programas y/o proyectos del Ministerio Agropecuario y
Forestal, Corte Suprema de Justicia, Fondo de Mantenimiento Vial, Instituto
NicaragUense de Turismo, Ministerio de Fomento, Industria y Comercio y el Instituto
de Desarrollo Rural, entre otros; BCIE (C$178.1 millones), en proyecto y programas
del Ministerio de Defensa e Instituto de Desarrollo Rural; y Banco Mundial (C$76.8
millones) en programas y proyectos del Ministerio de Fomento, Industria y
Comercio, Ministerio de la Familia, Adolescencia y Ninez, proyecto Ordenamiento
de la Propiedad, Ministerio de Educacidn, Sistema Nacional para la Prevencion,
Mitigacién y Atencién de Desastres, Banco Produzcamos e Instituto Nicaragiense
de Tecnologia Agropecuaria.

En cuanto al servicio de la amortizacion de la deuda externa que registra un nivel
de ejecucion de C$973.6 millones, equivalente a 86.1% del presupuesto anual
actualizado, presenta como destinatario a los siguientes organismos: BID (C$328.2
millones), BCIE (C$172.6 millones), Eximbank Of China (C$15%9.9 millones), I.C.O.
Espana (C$127.6 millones), OPEP (C$46.6 millones), Asociaciéon Internacional de
Fomento (C$40.3 millones), Republica de Bulgaria (C$28.8 millones) y FIDA (C$28.7
millones), entre ofros.

c) Respecto al Financiamiento Interno Neto, éste registra una ejecucién por un
monto negativo de C$3.790.4 millones, y en sus componentes se distingue el
monto de C$5.569.1 millones, que corresponden al pago de vencimiento del
servicio de la amortizacion interna, que alcanza una ejecucion de 98.0% del
monto del presupuesto anual actualizado. La mayor parte de estos pagos (32.9%)
estdn destinados a cancelar los vencimientos de Certificados de Pagos BPI's por
la suma de C$1.833.4 millones, o sea una ejecucion del 98.2% de lo
presupuestado en el ano, C$1.222.0 millones, es decir el 21.9% del total de
amortizacion, de asuncion de adeudo de la Empresa Nicaraglense de
Electricidad con el sector eléctrico, y a Bonos de la Republica de Nicaragua por
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la suma de C$1,121.5 millones, o sea el 20.1% del total de la amortizacion anual y
el 100.0% de su presupuesto. Se debe senalar que en este periodo se colocaron
Bonos de la Republica de Nicaragua vy Letras de Tesoreria por un monto de
C$2,312.3 millones (US$90.4 millones), de un presupuesto anual actualizado de
C$2.401.9 millones, y se aumentaron las disponibilidades en un monto de
C$1,205.6 millones.

lll. EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE INGRESOS

Durante el ano 2011, los ingresos totales percibidos muestran una evolucidén muy
dindmica, con tasa de crecimiento superior a la esperada en la formulacion y en
consistencia con los prondsticos considerados en la Ultima Reforma presupuestaria
aprobada, como resultado de una evolucion mds favorable de la actividad
econdmica, del rendimiento pleno de la reforma tributaria implementada por medio
de la Ley No. 742 y mejoras en la administracién de los tributos.

Lo percibido es de C$34,946.2 millones, que equivale a un sobre cumplimiento del
0.5% (C$164.5 millones) del presupuesto anual actualizado que es de C$34,781.7
millones y es superior un 26.0% con respecto a lo observado en 2010. Igual dinamismo
registran los ingresos tributarios, pues el incremento es de 24.4%, respectivamente, y la
sobre recaudaciéon de C$302.4 millones, impulsado principalmente por el dinamismo
mostrado por los impuestos procedentes del comercio exterior, impuesto sobre la
renta (IR) y el Impuesto al Valor Agregado Interno (IVA).

Con estos resultados, la presion fiscal mejora 1.7 puntos porcentuales del PIB con
respecto a 2010, pues pasa de 19.7% en el 2010 a 21.4% en 2011. Similar evolucidon de
dinamismo registra la presion tributaria, al incrementarse de 18.1% del PIB en el 2010 a
19.4% en el 2011, respectivamente.

A nivel de entidad recaudadora, la situacion es la siguiente: La Direccion General de
Ingresos, con una recaudacion de C$21.800.6 millones alcanza un importante grado
de ejecucion de 99.5% respecto al presupuesto anual actualizado y un incremento
del 23.8% respecto a 2010; la Direccion General de Servicios Aduaneros registra un
monto de recaudacion de C$11.698.3 millones, lo que significa un sobre
cumplimiento de 2.6% del presupuesto anual actualizado y una tasa de crecimiento
del 28.8% en relacion a 2010, y la Direccidén General de Tesoreria percibid ingresos de
C$1.447 .4 millones, lo que equivale al 99.0% de lo estimado en el ano y superior en
38.6% de lo percibido en el 2010.

A contfinuacion se presenta un resumen de la ejecucidon presupuestaria de los
principales ingresos fiscales segun lo percibido:
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Ingresos
Ejecucion 2011
(Millones de Cérdobas)

A. Ingresos Corrientes 34,781.7 34,942.7 (161.0) 100.5

1. Ingresos Tributarios 31,449.3 31,751.7 (302.4) 101.0

1.1 Sobre los Ingresos 11,361.9 11,334.9 27.0 99.8

1.2 Sobre la Prod., Cons. y Trans. Internas 10,592.3 10,697.2 (104.9) 101.0

a) Impto. al Valor Agregado 4,705.5 4,605.3 100.2 97.9

b) Impto. Selectivo al Consumo* 1,264.8 1,312.6 (47.8) 103.8

c) Derivados del Petréleo 2,595.6 2,700.1 (104.5) 104.0

d) Impto.Selectivo de Consumo a la Importaciéon 1,839.6 1,901.4 (61.8) 103.4

e) Otros 186.8 177.8 9.0 95.2

1.3 Sobre el Comercio Exterior 9,495.1 9,719.5 (224.4) 102.4

2. Ingresos no Tributarios 3,244.7 3,095.9 148.8 95.4

3. Rentas de la Propiedad 27.6 35.0 (7.4) 126.8

4. Transferencias Corrientes 60.1 60.1 .0 100.0
A. Ingresos de Capital - 3.5 (3.5) -

(*) Aguardientes, rones,cervezas y gaseosas.

En los ingresos tributarios, el monto percibido es de C$31.751.7 millones, o sea el 90.9%
de los ingresos totales recaudados en 2011, mostrando un nivel de ejecucion del
101.0% respecto al presupuesto anual actualizado y una fasa de crecimiento de
24.4% respecto a 2010. Del monto de los ingresos tributarios recaudados, el 95.3%
estd concentrado en el Impuesto Sobre la Renta (IR), los Impuestos Sobre el Comercio
Exterior, el Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto conglobado a los Derivados
del Petréleo y el Impuesto Selectivo de Consumo a la Importacion.

Cabe senalar que en cuanto a las devoluciones de impuestos se observa el siguiente
comportamiento: En el primer trimestre 2011 se registra un monto de C$506.6 millones,
en el segundo frimestre descendid a C$33.5 millones y en el periodo Julio/Septiembre
el monto otorgado fue de C$21.9 milones, para totalizar en el periodo
Enero/Septiembre C$562.0 millones. En el Ultimo trimestre, las devoluciones muestran
una recuperacion hasta alcanzar el monto de C$600.5 millones, siendo lo mads
representativo las que corresponden al mes de Diciembre con C$566.6 millones. En
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resumen, para el 2011 las devoluciones alcanzaron el monto de C$1,162.5 millones,
que significa un incremento de 15.5% respecto a lo registrado en el 2010 que fue de
C$1,006.4 millones.

El resto de los ingresos totales percibidos provienen de los ingresos no tributarios por un
monto de C$3.095.9 millones, o sea el 8.9% del total percibido, rentas de la propiedad
con C$35.0 millones, transferencias corrientes con C$60.1 millones e ingreso de capital
C$3.5 millones.

A continuacién se describe el comportamiento de la ejecucién de las principales
lineas de ingresos:

Impuesto Sobre la Renta (IR). La recaudaciéon de este impuesto presenta un ritmo
muy dindmico y consistente durante el ano con su alta tasa de crecimiento. Lo
recaudado en 2011 es de C$11,334.9 millones, que equivale a un importante nivel
de ejecucion de 99.8% respecto a la meta anual actualizada y con una tasa de
crecimiento de 33.7% respecto a 2010. Cabe senalar que este impuesto
representa mas de un fercio (35.7%) de los ingresos tributarios, mientras que en
2006 la participacion fue de 29.5%, lo que demuestra la importancia en su
evolucion. Estos resultados estdn relacionados con la mejora de la actividad
econdmica, el desempeno y rendimiento de las empresas en 2011 que ha sido
superior al ano anterior y el rendimiento de las medidas de la reforma fributaria, la
cual estaban concentradas en este impuesto.

Impuesto al Valor Agregado (IVA). El monto recaudado es de C$4,605.3 millones,
lo que equivale a un grado de ejecucion de 97.9% respecto al monto del
presupuesto anual y un incremento de 14.3% respecto a 2010. Este impuesto
presenta un comportamiento muy variado en sus tasas de crecimiento
trimestrales, pues mientras en el primero y cuarto registra variaciones negativas
respecto aigual periodo 2010, en el segundo y tercero la tasa es muy elevada, lo
que se explica en gran medida por los niveles de devolucidn asociado
principalmente al subsidio de energia al comienzo y final del anfo.

Este comportamiento ha estado determinado desde finales de 2009 por el
aumento de las importaciones, reflejdndose parte importante del IVA pagado en
la Direccion General de Servicios Aduaneros como un aumento del crédito por
IVA importado en las declaraciones mensuales en la Direccion General de
Ingresos. Asimismo, influyen las devoluciones, principalmente cuando se presenta
un incremento en los precios del petrdleo y sus derivados, ya que esto impacta
en el nivel del subsidio a la factura de consumo de energia de los hogares.

El impuesto muestra una participacion dentro de los ingresos tributarios que
decrece de 15.8% que registré 2010 a 14.5% en 2011.

Impuesto Selectivo al Consumo. Las recaudaciones de impuestos procedentes
de los rones y aguardientes, cervezas y gaseosas, en su conjunto alcanzan la
suma de C$1,312.6 millones, que equivale al 103.8% de lo estimado en el ano y un
incremento de 20.4% respecto a lo observado en 2010. Los rones y aguardientes
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crecen a un ritmo del 21.6%, y sobre cumplieron la meta en C$9.3 millones, las
cervezas 21.1% y la meta se sobre cumplié en C$18.7 millones, y las bebidas
gaseosas 17.5% con una sobre recaudacion de C$ 19.8 millones, en relacion a
2010y el presupuesto anual, respectivamente.

La participacion dentro de los ingresos tributarios es de 4.1%, lo cual es igual a lo
alcanzado en 2010.

Derivados del Petréleo. La recaudacion de este impuesto conglobado es de
C$2,700.1 millones, lo que significa un grado de ejecucidén del 104.0% del
presupuesto anual y su monto se mantiene en términos nominales al del ano
anterior. Este comportamiento de caida en términos reales, estd determinado
por la reduccion en la demanda de los productos, como consecuencia de las
alzas en los precios del petréleo y por ende de los precios internos.

Su participacion dentro de los ingresos tributarios baja de 10.6% que alcanzd en
2010, a 8.5% en 2011.

Impuesto Selectivo de consumo a la Importaciéon: Presenta una evolucion
favorable y con tasa de crecimiento alta. El monto recaudado 2011 es de
C$1,901.4 millones, lo que significa un grado de ejecucion de 103.4% del
presupuesto anual y un crecimiento de 22.0% en relacién a 2010, lo cual estd en
correspondencia con el ritmo dindmico que registran los principales productos
importados que contribuyen con la recaudacién. Su participaciéon dentro de los
ingresos fributarios baja de 6.1% en 2010 a 6.0% en 2011.

Impuestos sobre el Comercio Exterior. Registra una evolucién favorable y un ritmo
de crecimiento sostenido. La recaudacion del conjunto de estos impuestos al
comercio exterior es de C$9,719.5 millones, lo que equivale a un grado de
ejecucion de 102.4% del presupuesto anual y una tasa de crecimiento de 30.3%
respecto a 2010. Lo anterior como resultado del dinamismo en la tasa de
crecimiento de los principales productos importados que contribuyen al proceso
de recaudacion, los que registran un aumento en su valor CIF del 24.7% con
relacién al ano anterior y al incremento de la actividad econémica. El IVA
importado que representa el 85.1% del total de estos impuestos, estd creciendo a
una tasa de 30.8% en relacidén a 2010, mientras que el DAI que absorbe el 14.4%
de este total, lo estd haciendo a una tasa de 27.9%.

Los impuestos al comercio exterior representan el 30.6 % de los ingresos tributarios
y su participacion aumenta en relaciéon a 2010 que fue de 29.2%.

Ingresos No Tributarios. Bajo este concepto se incorporan tasas, derechos, multas
y ofros ingresos no tributarios, de los cuales se recaudaron en 2011 la suma de
C$3.095.9 millones, que representa el 95.4% del presupuesto anual actualizado
que es de C$3.244.7 millones. El monto representa el 8.9% del total de ingresos
percibidos del 2011 y con respecto a la recaudacion de 2010, presenta un
crecimiento del 45.9%, lo que se debe en gran parte a la partida denominada
Prima ganada en colocacion de deuda interna (C$398.1 millones), mayor
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dinamismo en los derechos sobre exploracion y explotacion minera, las rentas
con destino especifico y el Tributo especial del Fondo de Mantenimiento Vial,
entre ofros.

Los componentes de mayor ingreso son: Rentas con Destino Especifico con
C$811.7 millones, Derechos de superficie y sobre explotacion del sector minero
con una recaudacion de C$300.5 millones, Primas ganadas en colocacion de
deuda interna por C$398.1 millones, y el Tributo especial a los combustibles para
FOMAYV con C$772.3 millones.

En la recaudacién de estas Rentas con Destino Especifico, sobresalen el Ministerio
de Salud C$170.0 millones, Ministerio de Gobernacién con C$153.3 millones, la
Direccion General de Servicios Aduaneros C$131.7 millones, Ministerio
Agropecuario y Forestal C$95.9 millones, Direccidon General de Ingresos C$65.7
millones, cuyo concepto principal es el ISC-IMI y su beneficiario las alcaldias
municipales, con un monto de C$59.3 millones, Ministerio de Transporte e
Infraestructura C$37.0 millones, Ministerio de Fomento, Industria y Comercio
C$34.0 millones, Ministerio de la Familia, Adolescencia y Ninez C$27.7 millones, y
CONADERFI C$27.7 millones, entre otros.

Rentas de la Propiedad. Con un nivel de recaudacién de C$35.0 millones,
representa el 127.1% del presupuesto anual y resulta levemente superior respecto
a lo percibido en 2010. Estd compuesto por intereses por préstamos internos de
C$18.3 millones e intereses por depositos internos con C$16.7 millones.

Transferencias Corrientes. Por este concepto se percibié un monto de C$60.1
millones, lo que representa el 100.0% del presupuesto anual actualizado vy
proviene de Corporaciones Nacionales del Sector PUblico C$30.0 millones y
Petréleos de Nicaragua por igual monto.

Ingresos de Capital. Corresponde a venta de bienes inmuebles bajo la
competencia de la Procuraduria General de la Republica y su monto es de C$3.5
millones

IV. EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE EGRESOS
Gasto Total

La ejecucioén del gasto total devengado 2011 registra resultados satisfactorios, con un
alto nivel de ejecucidn, inclusive del programa de inversion publica y de los
programas sociales, o cual ha sido una herramienta importante en el apoyo a la
estabilidad, crecimiento econdmico y el combate de la pobreza. El monto ejecutado
es de C$36,698.8 millones, equivalente al 96.3% del presupuesto anual actualizado
qgue es de C$38,115.9 millones, que a su vez es un poco mayor a lo alcanzado en el
2010 que fue de 95.6%. En relacion al presupuesto original aprobado, el grado de
ejecucion es de 102.5%, margen de la formulacidn considerado razonable.
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Con respecto a lo observado en el 2010, el monto total ejecutado es superior en
15.5%, con la caracteristica de que el gasto corriente crecio a una tasa del 17.8%,
mientras que el gasto de capital lo hace en 9.4%, respectivamente. Este aumento del
gasto total por C$4,936.2 millones se concentra principalmente en los siguientes
organismos: Ministerio de Salud (C$601.9 millones), Consejo Supremo Electoral
(C$598.1 millones), Ministerio de Educacion (C$514.3 millones), Transferencia
Municipal (C$448.3 millones), Ministerio de Transporte e Infraestructura (C$270.6
millones), Servicio de la deuda publica de intereses y comisiones (C$268.7 millones),
Ministerio de Defensa (C$208.3 millones), Corte Suprema de Justicia (C$191.6
millones), Universidades y Centros de Educacion Técnica Superior, incluyendo el
pago de energia y agua, (C$170.4 millones), Ministerio de Gobernacion (C$156.4
millones), Ministerio Agropecuario y Forestal (C$152.5 millones), Ministerio de Energia y
Minas (C$144.4 millones), Empresa Nicaragiense de Acueductos y Alcantarillados
Sanitarios (C$142.0 millones), Fondo de Mantenimiento Vial (C$136.5 millones), y
Ministerio de Fomento, Industria y Comercio (C$106.6 millones), entre otros. El 70.8% de
este incremento corresponde a los sectores de mayor sensibilidad social y del drea
econdmica, lo cual evidencia la clara politica presupuestaria del Gobierno de
Reconciliacion y Unidad Nacional de elevar la calidad de vida de la poblacién, en
particular de la poblacion mds pobre del Pais.

Como porcentaje del PIB, el gasto total baja levemente, pues pasa de 22.6% en el
2010 a 22.4% en el 2011, pese al aumento de los gastos financiados con las fuentes
infernas y en particular lo destinado al gasto corriente de bienes y servicios y
transferencias al sector publico. El gasto de capital presenta una caida, al pasar de
5.4% en 2010 a 5.1% en 2011. Igual comportamiento registra el gasto primario, pues
pasa de 21.1% del PIB en 2010 a 21.0% en el 2011.

Del total de la ejecucion del gasto, el 77.5% esta destinada a gastos corrientes, de los
cuales casi el 60.0% corresponde al gasto social, y el 22.5% a gastos de capital. La
distribucidn econdmica del gasto se muestra a continuacion:

Gastos
Ejecucion 2011
(Millones de Cdérdobas)

Gastos Corrientes 29,283.3 28,426.7 856.6 97.1
Gastos de Capital 8,832.6 8,272.1 560.5 93.7

En cuanto a las fuentes de financiamiento del gasto total, los resultados de la
ejecucion muestran el mayor dinamismo en las fuentes de recursos internos (Rentas
del Tesoro, Rentas Tesoro/Alivio HIPC y Rentas con Destino Especifico) y sus altas tasas
de crecimiento en relacidon a 2010, para lo cual fue una herramienta clave la
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evolucion dindmica de los ingresos tributarios. Es asi que la ejecucion del gasto con
fuente de recursos internos alcanza la suma de C$31,215.7 millones, equivalente al
99.1% del presupuesto anual actualizado, y crece 22.2% con respecto a 2010.
Contrario a este ritmo de crecimiento, estd el gasto total ejecutado con fuente de
recursos externos (donaciones y préstamos) cuyo monto es de C$5,483.1 millones, lo
que equivale a 82.9% del presupuesto actualizado, y muestra una caida de 11.8%,
respecto al ano anterior, en particular por la fuente de préstamos. Aunque este
grado de ejecucioén del gasto con fuente externa se considera relativamente bajo,
estd resultando similar al nivel de ejecucion del 2010 que fue de 83.2%.

A continuacion se presenta un resumen de la ejecucion del gasto total por fuente de
financiamiento:

Gasto Total por Fuente de Financiamiento
Ejecucion 2011
(Millones de Cérdobas)

Gasto Total 38,115.9 36,698.8 1,4171 96.3
Recursos del Tesoro 26,304.6 26,161.6 143.0 99.5
Rentas con Destino Especifico 1,971.0 1,846.1 124.9 93.7
Rentas Tesoro / Alivio HIPC 3,227.7 3,208.0 19.7 99.4
Donacion Externa 3,484.6 2,838.0 646.6 81.4
Préstamo Externo 3,128.0 2,645.1 482.9 84.6

Gasto Corriente

El gasto corriente muestra un nivel de ejecucidn normal y acorde con lo
presupuestado, aungue con una relativa baja ejecucién en los gastos financiados
con recursos externos. Su monto de ejecucidon es de C$28,426.7 millones, que
equivale al 97.1% del presupuesto anual actualizado, porcentaje que resulta un poco
mayor a lo registrado en 2010 que fue de 96.5%. Con fuente de recursos internos, el
gasto corriente presenta un nivel de ejecucion de 99.0% del presupuesto anual
actualizado, mientras que con fuente externa es de 76.9%, lo que es relativamente
bajo pero que estd resultando similar a lo alcanzado en 2010 que fue de 76.4%.

El monto de gasto corriente registra una tasa de crecimiento muy dindmica de 17.5%
con respecto al ano anterior, a consecuencia de los gastos financiados con recursos
infernos que crecen 20.6%, impulsa